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Lagebericht

Geschafts- und Rahmenbedingungen

Marktiiberblick

Die im Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. organisierten Pensions-
fonds konnten in 2012 nicht mehr an das in 2011 erzielte Wachstum anschlieRen und fielen
im Beitragsniveau wieder auf das Jahr 2010 zurlick. Ursachlich hierfir war der Rlickgang
der Einmalbeitrage um mehr als 60 %. Demgegeniber konnten die Bestande um mehr
als ein Drittel bzw. um mehr als 100.000 Versorgungsverhaltnisse gesteigert werden, was
zu positiven Wachstumsraten bei den laufenden Beitragen fihrte. Wie in den Vorjahren
dominieren jedoch weiterhin Einmalbeitrage den Markt.

Der in den vergangenen Jahren zu verzeichnende Trend, dass Beitragszusagen mit Min-
destleistung gegeniber dem Ubertragungsgeschaft immer mehr an Bedeutung verlieren,
wurde in 2012 unterbrochen, wozu hauptsachlich Tarifvereinbarungen beigetragen haben,
durch die Teile der vereinbarten Lohnanpassungen obligatorisch in Beitragszusagen mit
Mindestleistung umgewandelt wurden.

Die hohe Steigerungsrate in den Leistungsausgaben des Vorjahres setzte sich mit knapp
14 % in 2012 fort.

Das Ergebnis des Borsenjahres 2012 war mafgeblich beeinflusst von der Ankindigung
der EZB, alle Mafinahmen zu ergreifen, die flr die Rettung des Euro nétig sind. Dies trug
zu einem positiven Verlauf auf den Finanzmarkten im 2. Halbjahr bei. Denn trotz hoher
Volatilitat der Markte verzeichneten fast alle Asset-Klassen eine deutlich positive Wert-
entwicklung. Besonders erfreulich schnitt der deutsche Aktienindex, DAX, mit einem
Jahresendstand von 7.612,39 Punkten und einer Performance von +29,1 % ab. Er lag
damit deutlich vor den anderen grofRen Aktienindizes in Asien, Europa und in den USA.
Der europaische Aktienindex EuroStoxx50 konnte beispielsweise mit einem Jahresend-
stand von 2.635,93 Punkten nur eine Performance von +14,1 % erreichen. Auch mit z.B.
italienischen Staatsanleihen konnte das investierte Kapital um 28,5 % gesteigert werden.
Selbst die 10-jahrige Bundesanleihe hatte (ber das Jahr betrachtet einen Wertzuwachs
von 7,6 % zu verzeichnen.

Geschaftsentwicklung

Die Geschaftsentwicklung im zehnten vollen Geschaftsjahr war sehr zufriedenstellend.
Die Beitragseinnahmen konnten um mehr als 50 % gesteigert werden, die Anzahl der Ver-
sorgungsverhaltnisse um mehr als 80 %. Diese Wachstumsraten resultieren aus tariflichen
Vereinbarungen eines Groftkunden, durch die laufende Gehaltsbestandteile obligatorisch
in eine Beitragszusage mit Mindestleistung umgewidmet werden. Da die Aufwendungen
fUr Versorgungsleistungen und den Pensionsfondsbetrieb im Wesentlichen auf Vorjahres-
niveau liegen, konnten sowohl die Aufwendungen flr Beitragsriickerstattung als auch der
Bilanzgewinn nennenswert gesteigert werden.

Die wichtigsten Trager des Neugeschafts waren wie schon in den Vorjahren beitragsbezo-
gene Pensionsplédne im Rahmen von & 3 Nr. 63 EStG.

Die Gesellschaft umfasst insbesondere den betrieblichen Pensionsfonds der Deutschen
Bahn AG. Bestande und Neugeschéft haben deshalb einen hohen Anteil an arbeitgeber-/
arbeitnehmerfinanzierten Vertragen der Deutschen Bahn AG.
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Die DEVK Pensionsfonds-AG bietet beitragsbezogene Pensionspldne mit Zusage einer
Mindestleistung im Rahmen von § 3 Nr. 63 EStG sowie Ubertragungen von Versorgungs-
werken im Rahmen von & 3 Nr. 66 EStG an.

Geschaftsverlauf

Neugeschaft und Bestand
Im Berichtsjahr waren 101.562 Zugénge an Anwartern bzw. Rentnern (Versorgungsverhélt-
nisse) zu verzeichnen (Vorjahr 4.508).

Der Bestand umfasst damit 221.844 Versorgungsverhaltnisse in der Anwartschaft
(Vorjahr 122.109) und 770 laufende Renten (Vorjahr 586).

Der Uberwiegende Teil von Bestand und Neugeschéaft stammt aus Gewinnbeteiligungs-
zahlungen und Gehaltsbestandteilen der Deutschen Bahn AG, die in Versorgungszusagen
umgewandelt wurden.

Beitragseinnahmen

Die gebuchten Beitrage nahmen um 25,18 Mio. € zu und belaufen sich per Jahresultimo
auf 74,60 Mio. €. Gegeniber dem Vorjahreswert bedeutet dies einen Anstieg um 51,0 %.
Hierbei handelt es sich hauptsachlich um laufende Einmalbeitrage.

Versorgungsfalle
Die Aufwendungen flr Versorgungsfalle stiegen nur unwesentlich auf 3,42 Mio. € (Vorjahr
3,23 Mio. €) an.

Kosten
Die Aufwendungen flr den Pensionsfondsbetrieb betrugen insgesamt 1,77 Mio. € (Vor
jahr 1,57 Mio. €). Davon entfielen 0,69 Mio. € auf Abschlusskosten (Vorjahr 0,71 Mio. €).

Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen umfassten zum Jahresende einen Bestand in Hohe von 272,7 Mio. €
(Vorjahr 214,5 Mio. €). Der Anstieg der Kapitalanlagen spiegelt den gewachsenen Be-
stand wider.

Hinzu kommen 132,1 Mio. € an Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern (Vorjahr 98,1 Mio. €). Hier schlagt sich die positive Entwicklung der
Aktienmérkte nieder.

Kapitalertrage
Die Ertrage aus Kapitalanlagen betrugen im Berichtsjahr 11,3 Mio. € (Vorjahr 10,4 Mio. €).
Der Anstieg resultiert aus den gewachsenen Kapitalanlagenbestanden.
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Geschaftsergebnis und Gewinnverwendung

Der Uberschuss betrug im Berichtsjahr 3,83 Mio. € (Vorjahr 3,41 Mio. €). Hiervon wurden
3,61 Mio. € der Rickstellung fir Beitragsrickerstattung zugefthrt. Damit wurden 91,6 %
(Vorjahr 93,6 %) des Gesamtiiberschusses fiir die Uberschussbeteiligung der Versor
gungsberechtigten verwendet.

Vom Jahrestberschuss in Hohe von 320 Tsd. € wurden 20 Tsd. € der gesetzlichen Riick-
lage zugeflhrt. Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, den danach verbleiben-
den Bilanzgewinn in Hohe von 300 Tsd. € in die anderen Gewinnrlcklagen einzustellen.

Verbundene Unternehmen

Verbundene Unternehmen der DEVK Pensionsfonds-AG sind der

DEVK Deutsche Eisenbahn Versicherung
Sach- und HUK-Versicherungsverein a.G.
Betriebliche Sozialeinrichtung der Deutschen Bahn, Koln,

und dessen unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen.

Das zu 100 % eingezahlte Grundkapital wird von der DEVK Vermdgensvorsorge- und
Beteiligungs-AG, mit der ein Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag mit Wirkung
ab 1. Januar 2013 besteht, zu 100 % gehalten.

Funktionsausgliederung, organisatorische Zusammenarbeit

Auf Grund eines Generalagenturvertrags werden die Funktionen der Vertragsvermittiung
sowie die damit zusammenhadngenden Aufgaben von dem DEVK Deutsche Eisenbahn
Versicherung Sach- und HUK-Versicherungsverein a.G. Gbernommen.

Die allgemeinen Betriebsbereiche Rechnungswesen, Inkasso, EDV, Vermdgensanlage
und -verwaltung, Personal, Revision sowie allgemeine Verwaltung sind fir alle DEVK-
Unternehmen organisatorisch zusammengefasst.

Gemald dem Gemeinschaftsvertrag mit dem DEVK Deutsche Eisenbahn Versicherung
Sach- und HUK-Versicherungsverein a.G. wird uns das erforderliche Innendienstpersonal
zur Verfligung gestellt. Dieses unterliegt in den Gebieten Mathematik, Antrags-, Bestands-
und Leistungstatigkeiten sowie in der Vermogensanlage und -verwaltung allein der Auf-
sicht und den Weisungen unseres Unternehmens.

Die DEVK Pensionsfonds-AG hat separate Mietvertrage und verfligt gemal3 seiner
Nutzung Uber eigenes Inventar und eigene Arbeitsmittel.
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Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Dem Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) und den
Anforderungen des § 64a VAG in Verbindung mit den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement entsprechend, wird an dieser Stelle Uber die Chancen und Risiken
der klnftigen Entwicklung berichtet.

Innerhalb der DEVK-Gruppe wird ein Risiko-Management-System zur frihzeitigen Risiko-
identifikation und -bewertung eingesetzt. Es beruht auf einem Risikotragfahigkeitskonzept,
das eine ausreichende Hinterlegung aller wesentlichen Risiken durch vorhandene Eigen-
mittel gewahrleistet. Die DEVK hat ein konsistentes System von Limiten zur Risikobe-
grenzung installiert. Die Limitauslastung wird in Form von Risikokennzahlen dargestellt.
Die Risikokennzahlen brechen die in der Risikostrategie gesetzten Begrenzungen der
Risiken auf die wichtigsten Organisationsbereiche der DEVK herunter. Zusatzlich wird
halbjéhrlich eine umfassende Risikoinventur durchgefihrt. Die Risiken werden strukturiert
mit Hilfe eines Fragebogens erhoben und nach Risikokategorien unterteilt. Die Risiken
werden, soweit moglich, quantifiziert. Die zur Risikosteuerung notwendigen MalRnahmen
werden erfasst. Mit Hilfe dieses Systems kann unmittelbar und angemessen auf Entwick-
lungen reagiert werden, die fir die Gesellschaft und den Konzern ein Risiko darstellen.
Die Wirksamkeit und Angemessenheit wird durch die Interne Revision Uberwacht.

Organisiert ist das Risikomanagement der DEVK sowohl zentral als auch dezentral. Unter
dem dezentralen Risikomanagement ist die Risikoverantwortung in den Fachbereichen

zu verstehen. Die Bereichs- bzw. Prozessverantwortlichen sind zustandig und verantwort-
lich fir das Risikomanagement in ihren Arbeitsbereichen. Das zentrale Risikomanage-
ment wird durch die unabhangige Risikocontrollingfunktion wahrgenommen. Diese ist flir
bereichstbergreifende Risiken sowie fir die konzeptionelle Entwicklung und Pflege des
unternehmensweiten Risiko-Management-Systems zustandig. Sie Gbernimmt die Koordi-
nationsfunktion und unterstitzt die Risikoverantwortlichen in den Fachbereichen.

Die Risikolage der Einzelunternehmen und des Konzerns wird anhand des Risikoberichts
im Risikokomitee erortert. Hierbei werden die als wesentlich identifizierten Risiken, die
Limitauslastungen und die aktuellen Risikotreiber berlicksichtigt. Anschlief3end wird den
jeweils verantwortlichen Vorstanden im Rahmen einer Vorstandsvorlage Uber die Ergeb-
nisse berichtet. Der Risikobericht und der Risikokontrollprozess (Identifikation, Analyse,
Bewertung, Steuerung und Uberwachung) werden vierteljghrlich fortgeschrieben. Berichts-
empfanger sind das Risikokomitee und die Mitglieder des Vorstands.

Pensionsfondstechnische Risiken
In einem Pensionsfonds sind dies im Wesentlichen das biometrische Risiko und das Zins-
garantierisiko (Mindestleistung).

Das biometrische Risiko besteht darin, dass sich die in den Pensionsplédnen verwendeten
Rechnungsgrundlagen, z.B. Sterbewahrscheinlichkeiten, im Laufe der Zeit verandern.

Die von uns verwendeten Wahrscheinlichkeitstafeln enthalten nach Einschétzung des

Verantwortlichen Aktuars ausreichende Sicherheitsmargen. Durch sorgfaltige Produktent-
wicklung und stéandige aktuarielle Auswertungen stellen wir sicher, dass die verwendeten
Rechnungsgrundlagen angemessen sind und ausreichende Sicherheitsmargen enthalten.



Das biometrische Risiko wird durch das Unisex-Urteil des EuGH ab dem 21.12.2012
wesentlich beeinflusst werden, da die Bestandszusammensetzung nach Geschlecht zum
Kalkulationsparameter wird, der kiinftig ein zeitnahes Monitoring erfordert.

Das Zinsgarantierisiko besteht darin, dass die in den Pensionsplanen verankerten Min-
destleistungen auf Grund eines sehr niedrigen Zinsniveaus nicht mehr finanziert werden
koénnten. Zurzeit liegen hier ausreichende Sicherheitsmargen vor. Wir gehen davon aus,
dass — aus heutiger Sicht — auch zukdinftig ausreichende Sicherheitsspannen gegeben sind.

Kapitalanlagerisiken

Die Risiken aus Kapitalanlagen umfassen:

— das Risiko ungtinstiger Zins- und Aktienkursentwicklungen (Marktpreisrisiken),

— das Risiko von Adressenausfallen (Bonitatsrisiko),

— das Risiko stark korrelierender Risiken, die das Ausfallrisiko erhohen (Konzentrationsrisiko),

— das Liquiditatsrisiko, also das Risiko, den Zahlungsverpflichtungen nicht jederzeit nach-
kommen zu kénnen.

Im Bereich der Kapitalanlagen werden die Vorschriften der Pensionsfonds-Kapitalanlagen-
verordnung beachtet. Darlber hinaus wird das Bonitatsrisiko durch sehr strenge Rating-
Anforderungen und standige Uberpriifung der von uns gewahlten Emittenten beschrankt.
Durch eine ausgewogene Félligkeitsstruktur der Zinsanlagen ist ein permanenter Liquidi-
tatszufluss gewahrleistet.

Die Kapitalanlage fir Rechnung und Risiko des Pensionsfonds erfolgt fast ausschlief3lich
in Staatsanleihen hoher Bonitat. Darin enthalten ist auch ein Kapitalanlageengagement in
den nach wie vor im Fokus stehenden Landern Spanien und Italien. Der Buchwert der in
Spanien investierten Wertpapiere betrug zum 31. Dezember 2012 18,7 Mio. €, der Markt-
wert 16,4 Mio. €. FUr die in Italien getatigten Investitionen betrug der Buchwert 31,3 Mio. €,
der Marktwert 30,9 Mio. €. Die spanischen und italienischen Staatsanleihen wurden in
voller Hohe Uber Credit Default Swaps abgesichert, so dass eine Bedeckung der Verpflich-
tungen auch bei einer eventuellen Insolvenz garantiert ware.

Die dem Anlagevermogen gewidmeten Kapitalanlagen weisen im Saldo eine positive
Bewertungsreserve in Hohe von 38,2 Mio. € aus. Darin sind 3,6 Mio. € stille Lasten
enthalten.

In Analogie zur Lebensversicherung haben wir den Bestand der Kapitalanlagen einem
Stresstest unterzogen. Diesen haben wir zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2012 mit dem
von der BaFin fir die Lebensversicherung vorgeschriebenen modifizierten Stresstest-
modell des Gesamtverbands der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) durchgefihrt
und alle Szenarien bestanden. Der Stresstest Uberprift, ob der Pensionsfonds trotz einer
eintretenden, anhaltenden Krisensituation auf dem Kapitalmarkt in der Lage ist, die gegen-
liber den Versorgungsberechtigten eingegangenen Verpflichtungen zu erflllen. Der Stress-
test simuliert eine kurzfristige, adverse Kapitalmarktveranderung und betrachtet die bilan-
ziellen Auswirkungen fur das Unternehmen. Zielhorizont ist der nachste Bilanzstichtag.
Es wird eine negative Entwicklung auf dem Aktienmarkt bei gleichbleibendem Renten-
markt, bzw. auf dem Rentenmarkt bei unverandertem Aktienmarkt, ein gleichzeitiger
,Crash” auf dem Aktien- und Rentenmarkt sowie auf dem Aktien- und Immobilienmarkt
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unterstellt. Da bisher nicht in Immobilien investiert wurde, greift das Stress-Szenario auf
Immobilien nicht.

Operationale Chancen und Risiken

Operationale Risiken entstehen aus unzulanglichen oder fehlgeschlagenen betrieblichen
Ablaufen, Versagen technischer Systeme, externen Einflussfaktoren, mitarbeiterbedingten
Vorféllen und Veranderungen rechtlicher Rahmenbedingungen. Das besondere Augenmerk
der halbjahrlich durchgeflhrten Risikoinventur liegt auf operationalen Risiken.

Die Arbeitsabldufe werden auf der Grundlage innerbetrieblicher Leitlinien betrieben. Das

Risiko mitarbeiterbedingter Vorfalle wird durch Berechtigungs- und Vollmachtsregelungen

sowie durch maschinelle Unterstlitzung der Arbeitsablaufe begrenzt. Die Wirksamkeit und
Funktionsfahigkeit der internen Kontrollen wird durch die Interne Revision Gberwacht.

Im EDV-Bereich sind umfassende Zugangskontrollen mit Schutzvorkehrungen getroffen,
die die Sicherheit der Programme und der Datenhaltung sowie des laufenden Betriebs
gewahrleisten. Die Verbindung zwischen den internen und den externen Netzwerken ist
dem aktuellen Standard entsprechend geschiitzt.

Aufbauend auf einer betriebstechnischen Notfallanalyse wurde eine Leitlinie zum Notfall-
management erstellt, die Ziele und Rahmenbedingungen zur Vorsorge gegen Notfélle und
MaRnahmen zu deren Bewaltigung beschreibt.

Die Einbettung unserer Gesellschaft in einen Versicherungskonzern, der im Privatkunden-

segment umfassenden Versicherungsschutz bietet, eréffnet uns die Mdoglichkeit, sparten-
Ubergreifende Synergieeffekte zu nutzen.

Unsere Nahe zum Bahnmarkt und die hierauf abgestimmte Produktpalette bietet uns viel-
féaltige Chancen flr eine weitere positive Entwicklung unserer Gesellschaft.

Solvabilitat

Bei den Eigenmitteln, die gemaf’ § 53¢ VAG zur dauernden Erflllbarkeit der Verpflichtungen
nachzuweisen sind, ist eine deutliche Uberdeckung gegeben. Im Hinblick auf Solvency Il
ist jedoch weiterer Kapitalbedarf zu erwarten.

Cashflow

Der Cashflow fir die Investitionstatigkeit, das heil3t, der Mittelbedarf flr das Nettoinves-
titionsvolumen, betrug 75,0 Mio. €. Die hierfur erforderlichen Mittel wurden aus der
laufenden Geschéftstatigkeit erwirtschaftet.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage
Zurzeit ist keine Entwicklung erkennbar, die zu einer erheblichen Beeintrachtigung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage unserer Gesellschaft fiihren konnte.

Nachtragsbericht

Nach Abschluss des Geschaftsjahres waren keine Vorgange oder Ereignisse zu verzeichnen,
die die zukinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich beeinflussen.
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Prognosebericht

Nach unserer Einschatzung bietet der Markt der betrieblichen Altersversorgung, insbe-
sondere auch der Pensionsfonds, weiterhin gute Absatzmdglichkeiten. Wir erwarten,
dass die in 2012 beobachtete Entwicklung, Betriebliche Altersversorgung zum Bestandtell
von Tarifverhandlungen zu machen, sich auch in 2013 fortsetzen wird. Eine wesentliche
Grundvoraussetzung flr die Akzeptanz durch Arbeitgeber und Belegschaft ist hierbei eine
effiziente, kostengtinstige Verwaltung der Pensionsfondsvertrage verbunden mit einer
wettbewerbsfahigen Rendite. Die hierfir bereits im vergangenen Jahr unternommenen
Anstrengungen werden wir auch in den kommenden Jahren fortsetzen.

Wir sehen uns in unserer bisherigen Strategie, unser Geschaftsmodell schwerpunktmafiig
auf Beitragszusagen mit Mindestleistung auszurichten, bestéatigt und planen derzeit keine
weiteren Diversifikationen.

Wir rechnen damit, auch in den kommmenden Jahren an das gute Ergebnis aus 2012
anschlie3en zu konnen.

An den Finanzmarkten hat sich die positive Entwicklung des Jahres 2012 in den ersten
Wochen des neuen Jahres fortgesetzt. Die Niedrigzinspolitik der grofden Notenbanken
ist unverandert. Durch die extrem expansive Rettungspolitik der Zentralbanken mittels
massiver (Uber-)Versorgung der Kapitalméarkte mit Liquiditat werden die Renditen fur
Staatsanleihen (kinstlich) niedrig gehalten. Als Folge haben sich fast alle Anlageformen
stetig verteuert. Dadurch steigt die Nachfrage nach Immobilien und anderen Sachwerten.
Einige der von der Euroschuldenkrise direkt betroffenen Lander werden auch in 2013 trotz
erster Restrukturierungserfolge ein negatives Wachstum ausweisen. Inflationédre Tenden-
zen sind derzeit nicht zu erkennen, aber fir die Zukunft nicht auszuschliefsen. Die Gefahr
einer Blasenbildung in Teilen des Renten- und Immobilienmarkts nimmt zu.

Die konjunkturelle Situation in den USA und China hat einen entscheidenden Einfluss auf
die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland, da die Abhéngigkeit unseres Landes von
seiner Exportwirtschaft unverédndert hoch ist. Auf Grund der dortigen Signale sehen wir
daher gute Chancen, dass die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland auch in 2013
ihren moderaten Wachstumskurs unverandert fortsetzen kann.

Das beschriebene Szenario unterstellt, dass eine erneute Verscharfung der Euroschulden-
krise unterbleibt und die betroffenen Lander an ihrer Konsolidierungspolitik festhalten
werden. Es ist allerdings davon auszugehen, dass insbesondere der Einfluss von Wahlen
(z.B. Italien, Deutschland) die Unsicherheit erhdht. Die zuletzt stark gefallenen Risiko-
aufschldage fir Anleihen der betroffenen Lander konnten deshalb zumindest zeitweise
wieder deutlich ansteigen.

Kéln, 19. April 2013
Der Vorstand

Dr. Siegberg Dr. Simons Gallus
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Anlage zum Lagebericht

Bewegung des Bestandes an Versorgungsverhaltnissen im Geschaftsjahr 2012

Anwarter
Manner Frauen
Anzahl Anzahl
I. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres

91.743 30.366

Il. Zugang wahrend des Geschaftsjahres
1. Neuzugang an Anwartern, Zugang an Rentnern 73.738 27.824
2. sonstiger Zugang 41 62
3. gesamter Zugang 73.779 27.886

lll. Abgang wahrend des Geschaftsjahres
1. Tod 231 42
2. Beginn der Altersrente 954 203
3. Invaliditat 225 69
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf - -
5. Beendigung unter Zahlung von Betragen 36 23
6. Beendigung ohne Zahlung von Betréagen 79 16
7. sonstiger Abgang 12 40
8. gesamter Abgang 1.537 393

IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres
163.985 57.859

davon:

1. nur mit Anwartschaft auf Invaliditdtsversorgung - -
2. nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung - -
3. mit Anwartschaft auf Invaliditats- und Hinterbliebenenversorgung 163.985 57.859
4. beitragsfreie Anwartschaften - -
5. in Ruckversicherung gegeben - -
6. lebenslange Altersrente - -
7. Auszahlungsplan mit Restverrentung - -
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Invaliden- und Altersrenten Hinterbliebenenrenten
Summe der Jahresrenten
Summe der

Méanner Frauen Jahresrenten Witwen Witwer Waisen Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Tsd. € Anzahl Anzahl Anzahl Tsd. € Tsd. € Tsd. €
327 155 225 76 17 I 34 7 3
146 64 97 20 8 2 7 2 -
- - 6 - - - 1 - -
146 64 103 20 8 2 8 2 -
5 8 - - - - - -
3 3 2 2 2 2 - 1 1
22 9 3 - - - -
30 20 10 2 2 2 - 1 1
443 199 318 94 23 1 42 8 2
224 93 175 - - - - - -
14 - 7 - - - - - -
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2012

€ € € (VorjahrTsd. €)
A. Immaterielle Vermégensgegenstande
|. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 435.626 (502)
II. geleistete Anzahlungen - (=)
435.626 (502)
B. Kapitalanlagen
— Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 628.933 (778)
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 257.055.205 (205.778)
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 12.511.039 (5.067)
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 810.982 (780)
13.322.021 (5.847)
4. Andere Kapitalanlagen 1.733.886 (2.114)
272.740.045 (214.517)

C. Vermdogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

— Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern 132.058.441 (98.088)

D. Forderungen
|. Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschaft an:

1. Arbeitgeber und Versorgungsberechtigte 28.555 (16)
2. Vermittler 144.367 ()
172.922 (16)
Il. Sonstige Forderungen 3.093.844 (87)
davon: 3.266.766 (103)
an verbundene Unternehmen: 2.974.982 € (28)
E. Sonstige Vermogensgegenstande
|. Sachanlagen und Vorréte 69.743 (80)
II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 5.561 (3)
75.304 (83)
F. Rechnungsabgrenzungsposten
|. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 127.709 (127)
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 19.931 (30)
147.640 (157)
Summe der Aktiva 408.723.822 (313.450)

Ich bescheinige hiermit entsprechend & 73 VAG, dass die im Sicherungsvermaogensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanlagen den gesetz-
lichen und aufsichtsbehérdlichen Anforderungen gemafd angelegt und vorschriftsmaRig sichergestellt sind.

Kéln, 18. April 2013 Der Treuhander | Thommes
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€ £ € (Vorjahr Tsd. €)
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 5.000.000 (5.000)
Il. Kapitalricklage 4.153.766 (4.154)
IIl. Gewinnricklagen
1. gesetzliche Riicklage 420.000 (400)
2. andere Gewinnricklagen 380.000 (180)
800.000 (580)
IV. Bilanzgewinn 300.000 (200)
10.253.766 (9.934)
B. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
|. Deckungsrickstellung 257.651.837 (198.202)
II. Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versorgungsfélle 370.933 (295)
IIl. Rickstellung fir erfolgsabhéangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung 7.814.008 (5.845)
265.836.778 (204.342)
C. Pensionsfondstechnische Riickstellungen entsprechend dem Vermégen fir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
— Deckungsrtickstellung 132.058.441 (98.088)
D. Andere Riickstellungen
|. Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 119.210 (84)
Il. Steuerriickstellungen 162.835 (573)
IIl. Sonstige Riickstellungen 64.718 (63)
346.763 (720)
E. Andere Verbindlichkeiten
|. Verbindlichkeiten aus dem Pensionsfondsgeschaft
gegenlber
1. Arbeitgebern 127.899 (41)
2. Versorgungsberechtigten - (=)
127.899 (41)
II. Sonstige Verbindlichkeiten 100.175 (325)
davon: 228.074 (366)
gegenlber verbundenen Unternehmen: — € (262)
Summe der Passiva 408.723.822 (313.450)

Es wird bestéatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten Passiva B.l. und C. eingestellte Deckungsrickstellung in Hoéhe von 389.710.278,83 €
unter Beachtung des & 341f HGB sowie der auf Grund des § 116 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist.

Koln, 18. April 2013 Der Verantwortliche Aktuar | Dr. Siegberg
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

€ € (Vorjahr Tsd. €)
I. Pensionsfondstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage
— Gebuchte Beitrage 74.602.971 (49.421)
2. Beitrage aus der Rickstellung fur
Beitragsrlckerstattung 1.539.937 (1.171)
3. Ertrédge aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 11.074.866 (10.335)
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 221.237 (52)
11.296.103 (10.387)
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 17.259.988 =)
5. Sonstige pensionsfondstechnische Ertrédge 5.233 9)
6. Aufwendungen fir Versorgungsfalle
a) Zahlungen fir Versorgungsfélle 3.341.787 (3.074)
b) Verédnderung der Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versorgungsfélle 75.460 (154)
3.417.247 (3.228)
7. Veranderung der Ubrigen pensionsfondstechnischen
Rickstellungen
— Deckungsrickstellung -93.420.174 (-30.921)
8. Aufwendungen fiir erfolgsabhéangige und
erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattungen 3.509.466 (3.195)
9. Aufwendungen fir den Pensionsfondsbetrieb
a) Abschlussaufwendungen 688.966 (713)
b) Verwaltungsaufwendungen 1.081.580 (855)
1.770.546 (1.568)
10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fir die Kapitalanlagen 1.039.401 (589)
b) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 243.006 (359)
1.282.407 (948)
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen - (19.798)
12. Sonstige pensionsfondstechnische Aufwendungen 75.594 (37)
13. Pensionsfondstechnisches Ergebnis 1.228.798 (1.293)
Il. Nichtpensionsfondstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 514.374 (440)
2. Sonstige Aufwendungen 823.019 (700)
- 308.645 (- 260)
3. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 920.153 (1.033)
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 599.531 (812)
5. Sonstige Steuern 622 (1)
600.153 (813)
6. Jahreslberschuss 320.000 (220)
7. Einstellungen in Gewinnrlcklagen
— in die gesetzliche Ricklage 20.000 (20)
8. Bilanzgewinn 300.000 (200)
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Anhang

Bilanzierungs-, Ermittlungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermogensgegenstande (EDV-Software) wurden zu Anschaffungs-
kosten bewertet und mit Ausnahme der geleisteten Anzahlungen planmaRig abgeschrieben.
Bei geringwertigen Anlagegttern, die dem Sammelposten zugefihrt wurden, erfolgen
Abschreibungen Utber finf Jahre verteilt, jeweils beginnend mit dem Anschaffungsjahr.
Anderenfalls wurden diese im Jahr der Anschaffung als Betriebsausgabe erfasst.

Der Ansatz der Aktien, Investmentanteile und anderen nicht festverzinslichen Wert-
papiere und der Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papiere erfolgte zu Anschaffungskosten oder zu niedrigeren Boérsenkursen. Die nach

§ 341b Abs. 2 HGB dem Anlagevermdgen zugeordneten Kapitalanlagen wurden nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip angesetzt. Kapitalanlagen, die dem Umlaufvermo-
gen zugeordnet worden sind, wurden gemalf} 8 2563 Abs. 3 HGB nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Die Bilanzwerte der Namensschuldverschreibungen entsprechen den Nennwerten. Das
Agio wurde durch Rechnungsabgrenzung auf die Laufzeit verteilt. Zero-Namensschuld-
verschreibungen und Zero-Schuldscheindarlehen wurden mit ihren Anschaffungsko-
sten, zuzlglich des in Abhangigkeit vom Kapitalvolumen und der Verzinsungsvereinbarung
ermittelten Zinsanspruchs, aktiviert.

Die anderen Kapitalanlagen beinhalten ausschlief3lich Credit Default Swaps, die zu
Anschaffungskosten bewertet wurden.

Das Vermaogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
wurde gemafd 8 341 Abs. 4 Satz 2 und & 341d HGB mit dem Zeitwert bewertet und in
einem gesonderten Posten ausgewiesen. Auf Grund der Bestimmungen in den Pensions-
planen wurde der Wert entsprechend der Verpflichtung des Pensionsfonds im Versor
gungsfall angesetzt.

Die Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschéft sind zu Nennwerten bilanziert
worden.

Die sonstigen Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande wurden, soweit
sie nicht die Betriebs- und Geschaftsausstattung betrafen, zu Nennwerten abzlglich not-
wendiger Einzelwertberichtigungen angesetzt. Die Betriebs- und Geschéftsausstattung
wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planméaRige Abschrei-
bungen, bilanziert. Die Abschreibungen wurden nach der linearen Methode ermittelt.
Bei geringwertigen Anlagegitern, die dem Sammelposten zugefihrt wurden, erfolgen
Abschreibungen Uber finf Jahre verteilt, jeweils beginnend mit dem Anschaffungsjahr.
Anderenfalls wurden diese im Jahr der Anschaffung als Betriebsausgabe erfasst.

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten wurden neben dem Agio aus
Namensschuldverschreibungen hauptséachlich die noch nicht falligen Zinsanspriche zu
Nennwerten angesetzt.
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Die Deckungsriickstellung wurde fir jeden Vertrag unter Bericksichtigung des individu-
ellen technischen Beginns einzeln, nach versicherungsmathematischen Grundsatzen,
berechnet. Die Berechnung erfolgte unter Beachtung der Vorschriften des § 341f HGB
und des § 116 VAG sowie der zugehdrigen Deckungsrickstellungsverordnung. Die
Deckungsrickstellung wurde grundsatzlich unter Bericksichtigung implizit angesetzter
Kosten berechnet. Die Deckungsrickstellung fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern wurde nach der retrospektiven Methode ermittelt, die Gbrige Deckungs-
rlckstellung nach der prospektiven Methode. Die Mindestdeckungsrickstellung (Garantien
des Pensionsfonds) einschlieflich Deckungsriickstellung fur laufende Renten wurde pro-
spektiv auf der Basis eines Rechnungszinses von 1,75 % ermittelt; die Mindestdeckungs-
rickstellung fur laufende Renten wurde je nach Rentenbeginn mit 2,25 % bzw. 1,75 %
ermittelt. Es wurden modifizierte Generationen-Richttafeln (2005G) von Prof. Dr. Klaus
Heubeck verwendet. Die Stellung einer Zinszusatzreserve gemalfd 8 2 der Pensionsfonds-
Deckungsrickstellungsverordnung war nicht erforderlich.

Die Betrage fir die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versorgungsfalle wur-
den flr die bis zum Bilanzstichtag eingetretenen und bis zum Zeitpunkt der Bestands-
feststellung bekannt gewordenen Versorgungsfélle einzeln ermittelt. Die bis zum Bilanz-
stichtag eingetretenen, aber erst nach der Bestandsfeststellung bekannt gewordenen
Versorgungsfalle wurden auf Grund der Erfahrungen der Vergangenheit geschatzt. Noch
nicht abgewickelte beendete Pensionsfondsvertrage und Versorgungsverhéltnisse wurden
ebenfalls berlcksichtigt.

Die Ruckstellung enthalt auch Betrdge fiir die Schadenregulierungsaufwendungen.

Die Bildung der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung erfolgte gemaf} der Satzung,
den gesetzlichen Regelungen und den Bestimmungen zur Uberschussbeteiligung in den
Pensionsplanen.

Die anderen Riickstellungen wurden nach folgenden Grundlagen gebildet:

Die Berechnung der Pensionsriickstellung erfolgte nach der sogenannten Projected
Unit Credit-Methode auf der Basis der Richttafel 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Die
Diskontierung erfolgte mit dem von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten durch-
schnittlichen Marktzinssatz in Hohe von 5,05 % (Vorjahr 5,14 %), der sich bei einer ange-
nommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt (8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB).

Das Finanzierungsendalter ist das 62. Lebensjahr.

Die Gehaltsdynamik wurde mit 1,95 % p.a., die Rentendynamik mit 1,7 % p.a. angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen sind fir das laufende Geschaftsjahr gebildet und bemes-
sen sich nach dem nach kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten aus dem Pensionsfondsgeschaft und die sonstigen Verbindlich-
keiten wurden mit dem Erflillungsbetrag bewertet und haben in voller Hohe eine Rest-
laufzeit von bis zu einem Jahr.

Vom Wahlrecht zum Ansatz aktiver latenter Steuern nach BilMoG wurde auf Grund sich
ergebender Steuerentlastungen nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht.
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Bilanzwerte Um- Zuschrei- Abschrei-  Bilanzwerte
Vorjahr Zugédnge  buchungen Abgange bungen bungen Geschéftsjahr
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
A. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 502 14 - - - 80 436
2. geleistete Anzahlungen - - - - - - -
3. Summe A. 502 14 - - - 80 436
B.-. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile
und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere 778 77.127 - 77.276 - - 629
2. Inhaberschuldverschrei-
bungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 205.778 56.477 - 5.200 - - 257.055
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuld-
verschreibungen 5.067 8.244 - 800 - - 12.511
b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 780 31 - - - - 811
4. Andere Kapitalanlagen 2114 - - 380 - - 1.734
5. Summe B.-. 214517 141.879 - 83.656 - - 272.740
insgesamt 215.019 141.893 - 83.656 - 80 273.176

Entwicklung der im Aktivposten C. erfassten Kapitalanlagen im Geschaftsjahr 2012

Kapitalanlagearten

Nicht Nicht
Bilanzwerte Um- realisierte realisierte Bilanzwerte
Vorjahr Zugédnge  buchungen Abgange Gewinne Verluste  Geschéaftsjahr
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
C. Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
— Sonstige Kapitalanlagen
— Aktien, Investmentanteile

und andere nicht fest-
verzinsliche Werpapiere 98.088 80.608 - 63.898 17.260 - 132.058
insgesamt 98.088 80.608 - 63.898 17.260 - 132.058
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Erlauterungen zur Bilanz

Zu Aktiva B.

Kapitalanlagen

Wir haben Kapitalanlagen, die dauerhaft im Kapitalanlagebestand gehalten werden sollen,
gemal § 341b Abs. 2 HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet. Die Kapitalanlagen weisen
zum 31. Dezember 2012 folgende Buch- und Zeitwerte aus:

Kapitalanlagen

Buchwert Zeitwert
€ €
B.—. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 628.933 655.474
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 257.055.205 295.254.354
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 12.511.039 13.328.242
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 810.982 871.679
4. Andere Kapitalanlagen 1.733.886 2.108.102
insgesamt 272.740.045 312.217.851
davon:
zu Anschaffungskosten bewertete Kapitalanlagen 268.440.045 307.414.623
davon:
Kapitalanlagen im Anlagevermdégen gemaR & 341b Abs. 2 HGB 257.055.205 295.254.354

In den Bewertungsreserven sind insgesamt stille Lasten in Hohe von 3,6 Mio. € enthal-
ten. Diese entfallen auf Inhaberschuldverschreibungen und andere Kapitalanlagen.

Bei der Ermittlung der Zeitwerte wurden in Anhangigkeit von der jeweiligen Anlageart
verschiedene Bewertungsmethoden angewandt.

Sowohl die Dividendenpapiere als auch die zu Anschaffungskosten bilanzierten festver-
zinslichen Wertpapiere wurden mit den Borsenjahresabschlusskursen bewertet.

Die Zeitwerte der Namensschuldverschreibungen und Schuldscheinforderungen und
Darlehen wurden gemaf$ § 36 RechPensV i.V.m. § 56 RechVersV auf der Grundlage der
Rendite-Struktur-Kurve zu jeweils marktiblichen Konditionen ermittelt.

Angaben zu Finanzinstrumenten i.S.d. § 285 Nr. 18 HGB, die iiber ihrem beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden

Buchwert beizulegender Zeitwert
Tsd. € Tsd. €
Wertpapiere des Anlagevermogens 41.538 37.985

Abschreibungen gemaf’ § 253 Abs. 3 Satz 3 und 4 HGB wurden unterlassen, da be-
absichtigt ist, diverse Wertpapiere bis zu ihrer Falligkeit zu halten bzw. nur von einer
vortbergehenden Wertminderung ausgegangen wird.
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Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten und Vorkaufen gemaf3 § 285 Nr. 19 HGB

nominaler Umfang Buchwert Pramie Beizulegender Wert der Pramie
Art Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Andere Kapitalanlagen Credit Default Swaps 56.000 1.734 2.108

Bewertungsmethode
Credit Default Swaps: J.P Morgan

Zu Aktiva C.

Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Anteileinheiten Bilanzwert
Anzahl €
Monega Rentenfonds 65.208,50 3.439.748
Monega Aktienfonds 3.321.442,28 128.618.693
insgesamt 132.058.441
Zu Aktiva F.
Rechnungsabgrenzungsposten
noch nicht féllige Zinsforderungen 127.709 €
Agio aus Namensschuldverschreibungen 19.319 €
Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 612 €
147.640 €

Zu Passiva ALl

Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital in Héhe von 5.000.000 £ ist in 5.000.000 nennwertlose Stlick-
aktien eingeteilt.

Zu Passiva ALll.

Kapitalriicklage
Bei der Kapitalriicklage in Hohe von 4.153.766 € handelt es sich um ,,andere Zuzahlungen”
gemald 8 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB.
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Zu Passiva ALlll.

Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Ricklage

Stand 31.12.2011 400.000 €
Zuflihrung 20.000 €
Stand 31.12.2012 420.000 €

2. andere Gewinnricklagen

Stand 31.12.2011 180.000 €
Zuflihrung 200.000 €
Stand 31.12.2012 380.000 €

Gemal Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Mai 2012 wurde der Bilanzgewinn
aus dem Geschéftsjahr 2011 in voller Hohe von 200.000 € in die anderen Gewinnriick-
lagen eingestellt.

Zu Passiva B.l. und C.

Deckungsriickstellung

Far Verpflichtungen aus dem Pensionsfondsgeschéaft wurden Deckungsriickstellungen in
Hohe von insgesamt 389.710.279 € gebildet. Davon waren 132.058.441 € im Posten ,,Pen-
sionsfondstechnische Rickstellungen entsprechend dem Vermogen fir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern” auszuweisen. Die prospektiv ermittelte Min-
destdeckungsriickstellung (Garantien des Pensionsfonds) betragt 318.351.256 €. Damit
schliel3t die bilanzierte Deckungsrickstellung die Mindestdeckungsriickstellung ein.

Zu Passiva BL.III.

Riickstellung fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

Stand 31.12.2011 5.844.479 €
Entnahme 1.5639.937 €
Zufuhrung 3.509.466 €
Stand 31.12.2012 7.814.008 €

Von dieser Riickstellung sind fiir laufende Uberschussanteile 1.450.000 € bereits festge-
legt, aber noch nicht zugeteilt. Die Uberschussbeteiligung ist im Einzelnen im Anschluss
an die Sonstigen Angaben dieses Berichts dargestellt.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

selbst abgeschlossenes Pensionsfondsgeschaft

Geschéftsjahr Tsd. € Vorjahr Tsd. €
gebuchte Beitrage
— Einmalbeitrage 74.603 49.421
gebuchte Beitrage
— mit Gewinnbeteiligung 74.603 49.421
gebuchte Beitrage
— beitragsbezogene Pensionsplane 74.603 49.421

Provisionen und sonstige Beziige der Vertreter, Personalaufwendungen

Geschéftsjahr Tsd. € Vorjahr Tsd. €

1. Provisionen jeglicher Art der Vertreter 231 306
2. Sonstige Bezlige der Vertreter - -
3. Léhne und Gehalter 37 17
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Unterstltzung - -
5. Aufwendungen flr Altersversorgung 31 6
insgesamt 299 329

Es existierten keine Rickversicherungsvertrage.

Die Pensionsriickstellung fir die im Wege des Gemeinschaftsvertrags zur Verfligung
gestellten Mitarbeiter wird bei der DEVK Ruckversicherungs- und Beteiligungs-AG
bilanziert. Die Zuflhrung zur Pensionsriickstellung mit Ausnahme der Zinszufihrung
wird der DEVK Pensionsfonds-AG belastet.

Im Berichtsjahr betrugen die Bezlige des Vorstands 37.558 €. Fir diesen Personenkreis
war am 31. Dezember 2012 eine Pensionsrickstellung von 119.210 € bilanziert.
Die VergUtungen des Aufsichtsrats beliefen sich auf 38.063 €. Die Beiratsbezlige betrugen

15.442 €.
Ertrage aus Kapitalanlagen
Geschéftsjahr Vorjahr
Tsd. € Tsd. €
Ertrage aus Kapitalanlagen (Aktivposten B)

Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 8.978 7599
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 221 52

Ertrage aus Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten C)

Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen

a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 2.097 2.736

insgesamt 11.296 10.387
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Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

Geschaftsjahr Vorjahr
Tsd. € Tsd. €
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (Aktivposten B)
Aufwendungen fir sonstige Kapitalanlagen
a) Aufwendungen flr die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige
Aufwendungen fir die Kapitalanlagen 1.036 587
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen - -
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 243 359

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten C)

Aufwendungen fir sonstige Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
flr die Kapitalanlagen 3 2

insgesamt 1.282 948

Die Beitrdage fir die Insolvenzsicherung der betrieblichen Altersversorgung an den
Pensions-Sicherungs-Verein betrugen im Berichtsjahr 75.080 €.

Sonstige Angaben

Allgemeine Angaben
Die Aufstellungen der Mitglieder des Geschéftsflihrungsorgans und des Aufsichtsrats
befinden sich vor dem Lagebericht.

Unser Unternehmen verflgt nicht Uber eigenes Personal.

An unserer Gesellschaft ist zum Bilanzstichtag die DEVK Vermdgensvorsorge- und
Beteiligungs-AG, Koln, mit 100 % beteiligt. Diese hat gemaf’ § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt,
dass ihr die Mehrheit der Stimmrechte zustehen.

Der Jahresabschluss wird gemaf den rechtlichen Vorschriften im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Angaben zu den Abschlusspriferhonoraren sind gemafd § 285 Nr. 17 HGB im
Konzernanhang enthalten.

Name und Sitz des Mutterunternehmens, das den Konzernabschluss aufstellt, in den
das Unternehmen einbezogen wurde:

DEVK Deutsche Eisenbahn Versicherung
Sach- und HUK-Versicherungsverein a.G.
Betriebliche Sozialeinrichtung der Deutschen Bahn
Zentrale, Riehler StraRe 190, 50735 Koln

Der Konzernabschluss ist auf der Homepage der DEVK unter www.devk.de eingestellt
und wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.
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Die von uns eingesetzten Rechnungsgrundlagen in der Pramienkalkulation tragen den
Erfordernissen des Allgemeinen Gleichbehandlungsgesetzes Rechnung. Nahere Hinweise
zur Berlcksichtigung des Geschlechts als Faktor der Risikobewertung bei der Pramien-
kalkulation finden sich unter www.aktuar.de.

Uberschussbeteiligung der Versorgungsanwirter und Versorgungsempfanger

Die Versorgungsanwarter und die Versorgungsempfanger werden gemaf den Festlegun-
gen in den jeweiligen Pensionsplanen an den erwirtschafteten Uberschiissen beteiligt.
Dazu werden gleichartige Vertrage in Risikoklassen zusammengefasst und diesen die ent-
standenen Uberschiisse verursachungsgerecht zugeordnet.

Der einzelne Vertrag erhalt Anteile an den Uberschiissen seiner zugehérigen Risikoklasse.
Grundsatzlich werden diese Uberschussanteile als laufende Anteile zugeteilt. Abhangig
vom Vertragsstand gliedert sich der laufende Uberschussanteil in einen Zinstiberschuss-
anteil und in einen Grund- und Risikolberschussanteil.

Die laufenden Uberschussanteile werden wie folgt verwendet:

Grund- und Risikoiiberschussanteil
Die félligen Grund- und Risikotberschussanteile werden dem Anlagestock zugefihrt und
erhéhen damit die Anzahl der Anteileinheiten fir den Vertrag.

Zinsuiberschussanteil
Die féalligen Zinstberschussanteile werden zur Erhéhung der (laufenden) garantierten Versor-
gungsleistung verwendet. Diese Erhéhungen sind ihrerseits wiederum Uberschussberechtigt.

Fir das Geschéftsjahr 2013 wird folgende Uberschussbeteiligung festgelegt:

Fir alle Risikoklassen

GrundUberschussanteil: 0,5 % des gezahlten Beitrags
(Vorjahr 0,5 %)

RisikoUberschussanteil: 40 % des versicherungstechnischen Risikobeitrags
(Vorjahr 40 %)

ZinsUberschussanteil: 2,15 % des malRgebenden Deckungskapitals
(Vorjahr 2,15 %)
bei einem Rechnungszins von 2,25 %,
2,65 % des malRgebenden Deckungskapitals
bei einem Rechnungszins von 1,75 %

Fur die Fortfhrertarife DB1FF, AM1FF und AM2FF wird der ZinsUberschussanteil um
0,25 %-Punkte und der RisikolUberschussanteil um 0,1 %-Punkte angehoben (Vorjahr 2,15 %).

Koln, 19. April 2013
Der Vorstand

Dr. Siegberg Dr. Simons Gallus



DEVK Pensionsfonds-
Aktiengesellschaft

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss -- bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang -- unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der DEVK
Pensionsfonds-Aktiengesellschaft, Koln, flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis

31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergéanzen-
den Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahres-
abschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéRiger Buchflihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber maogliche Fehler
berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Buchfihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger
Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Koln, den 25. April 2013

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Hiibner Offizier
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschaftsjahres 2012 die Geschaftsfihrung des Vor-
stands auf Grund schriftlicher und mindlicher Berichterstattung laufend Uberprift und sich
in mehreren Sitzungen Uber die geschaftliche Entwicklung, die Geschéftspolitik und die
Ertragslage des Unternehmens unterrichten lassen.

Der Verantwortliche Aktuar hat an der Sitzung des Aufsichtsrats Uber die Feststellung des
Jahresabschlusses teilgenommen und Uber die wesentlichen Ergebnisse seines Erlaute-
rungsberichts zur versicherungsmathematischen Bestatigung berichtet. Der Aufsichtsrat
erhebt gegen den Bericht des Verantwortlichen Aktuars keine Einwendungen.

Die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die gemafd den gesetzlichen Vorschriften
zum Abschlussprtifer bestellt wurde, hat den vom Vorstand erstellten Jahresabschluss
und Lagebericht 2012 geprift. Diese Prifung hat zu keinen Beanstandungen gefiihrt. Der
Bestatigungsvermerk wurde ohne Einschréankung erteilt. Der Aufsichtsrat hat die Prifungs-
ergebnisse zustimmend zur Kenntnis genommen.

Die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts seitens des Aufsichtsrats ergibt
ebenfalls keine Beanstandungen. Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss 2012, der

damit festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern Dank
und Anerkennung flr die geleistete Arbeit aus.

Kéln, 16. Mai 2013

Der Aufsichtsrat

Kirchheim
Vorsitzender



